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Die ausserordentliche Generalversammlung der Private Equity Holding AG, Zug («PEH>»), hat am
2. Mérz 2005 den Verwaltungsrat beauftragt, im Rahmen eines Aktienriickkaufprogramms via
zweite Handelslinie bis maximal 10% des Aktienkapitals der PEH (maximal 450’000 Namenaktien)
zwecks nachfolgender definitiver Vernichtung der Aktien durch Kapitalherabsetzung zurtick-
zukaufen. Der effektive Umfang des Ruckkaufs wird einerseits durch die frei verfigbare Liquiditat
der PEH und andererseits durch das Angebot auf der zweiten Handelslinie bestimmt. Der Aktien-
riickkauf hat im Zeitraum zwischen der ausserordentlichen Generalversammlung und dem 31. Juli
2005 stattzufinden. Nach erfolgtem Aktienrlickkauf hat die ordentliche Generalversammlung 2005
die Kapitalherabsetzung durch Vernichtung sémtlicher so erworbener Aktien zu beschliessen.

Bei einem Verkauf Uber die zweite Linie wird dem verkaufenden Aktiondr vom Ruckkaufpreis die
eidgendssische Verrechnungssteuer von 35% auf der Differenz zwischen dem Ruckkaufpreis der
Namenaktien und deren Nominalwert in Abzug gebracht («Nettopreis»).

Die Ruckkaufpreise bzw. die Kurse der zweiten Linie dirften sich in Anlehnung an die Kurse der
auf der ersten Linie gehandelten Namenaktien bilden.

Der Handel auf der zweiten Linie stellt ein normales Borsengeschaft dar. Die Auszahlung des
Nettopreises sowie die Aktienlieferung findet deshalb usanzgemass drei Bérsentage nach dem
Abschlussdatum statt.

Bank Sarasin & Cie AG («Bank Sarasin») wurde von PEH beauftragt, diesen Aktienriickkauf durch-
zufiihren. Sie wird als alleiniges Bérsenmitglied Geldkurse fir Namenaktien auf der zweiten Linie
stellen.

Die Er6ffnung der zweiten Handelslinie erfolgt ab 10. Mérz 2005 am Segment Investment Gesell-
schaften der SWX Swiss Exchange unter der Valorennummer 2 069 392 und dem Tickersymbol
PEHNE und wird voraussichtlich bis langstens 29. Juli 2005 aufrechterhalten.

PEH hat keine Verpflichtung, jederzeit eigene Namenaktien Uber die zweite Linie zu kaufen; sie
wird je nach Marktgegebenheiten als Kauferin auftreten.

Gemaéss Entscheid der SWX Swiss Exchange besteht fir sdmtliche Transaktionen auf der zweiten
Linie eine absolute Borsenpflicht. Ausserborsliche Transaktionen sind unzulassig.

Per 11. Februar 2005 hielt PEH 126’957 eigene Namenaktien, was 2,82% des Aktienkapitals ent-
spricht.

Nach Kenntnisstand von PEH hielt mit Ausnahme der von Daniel Sauter vertretenen Gruppe (Dr.
Gary Hirst, Global Asset Fund Ltd., Hirst MetaStrategy Fund Ltd., Bergman Industrial Holdings
Ltd., Alpine Capital Fund Ltd., Trinsic AG, Daniel Sauter, Daniel Model, Michel Vukotic; 32,93%
des Aktienkapitals) und der Allgemeinen Pensionskasse der SAir Group (6,67% des Aktien-
kapitals) per 11. Februar 2005 kein wirtschaftlich Berechtigter 5% oder mehr der Stimmen und
des Kapitals von PEH.

Der Rickkauf eigener Aktien zum Zweck der Kapitalherabsetzung wird sowohl bei der eidge-
ndssischen Verrechnungssteuer wie auch bei den direkten Steuern als Teilliquidation der
riickkaufenden Gesellschaft behandelt. Im einzelnen ergeben sich fir die verkaufenden Aktionare
folgende Konsequenzen:

1. Schweizerische Verrechnungssteuer

Der Ruckkauf eigener Aktien zum Zweck der Kapitalherabsetzung wird als Teilliquidation der riick-
kaufenden Gesellschaft betrachtet und fuhrt dazu, dass die eidgendssische Verrechnungssteuer
geschuldet ist. Die Steuer wird vom Rickkaufpreis durch die Bank Sarasin zuhanden der Eid-
gendssischen Steuerverwaltung abgezogen.

In der Schweiz domizilierte Personen sind zur Rickerstattung der Verrechnungssteuer berechtigt,
wenn sie zum Zeitpunkt der Riickgabe das Nutzungsrecht an den Aktien hatten (Art. 21 Abs.
1 Bst. a VStG). Im Ausland domizilierte Personen kénnen die Steuer nach Massgabe allfélliger
Doppelbesteuerungsabkommen zurtickfordern.

2. Direkte Steuern fiir in der Schweiz ansédssige Aktionare
Die nachfolgenden Ausflihrungen beziehen sich auf die Besteuerung bei der direkten Bundes-
steuer. Die Praxis zu den Kantons- und Gemeindesteuern entspricht in der Regel jener der direkten
Bundessteuer.
a) Im Privatvermdgen gehaltene Namenaktien:
Bei einer direkten Riickgabe der Namenaktien an die Gesellschaft stellt die Differenz zwischen
Ruckkaufpreis und Nominalwert der Aktien steuerbares Einkommen dar.
b) Im Geschéftsvermdgen gehaltene Namenaktien:
Bei einer direkten Riickgabe der Namenaktien an die Gesellschaft stellt die Differenz zwischen
Ruckkaufpreis und Buchwert der Titel steuerbaren Gewinn dar.

3. Direkte Steuern fiir im Ausland ansédssige Aktionére

Bezliglich der Steuerfolgen fiir im Ausland anséssige Aktionare sind die entsprechenden lokalen
Vorschriften zu beachten.

4. Gebiihren und Abgaben

Der Verkauf von Aktien an PEH zum Zwecke der Kapitalherabsetzung ist umsatzabgabefrei. Die
SWX-Geblhr (inkl. Zusatzabgabe EBK) von 0,01% ist jedoch geschuldet.

Im Sinne der geltenden Bestimmungen bestatigt PEH, dass sie Uber keine nicht-6ffentlichen
Informationen verflgt, die die Entscheidung der Aktiondre massgeblich beeinflussen kénnten.

Schweizerisches Recht / Zirich

Diese Anzeige stellt kein Kotierungsinserat geméss Kotierungsreglement der SWX Swiss Exchange und keinen
Emissionsprospekt im Sinne von Art 652a bzw. 1156 OR dar.

This offer is not made in the United States of America and to US persons and may be accepted only by non-US persons
and outside of the United States. Offering materials with respect to this offer may not be distributed in or sent to the United
States and may not be used for the purpose of solicitation of an offer to purchase or sell any securities in the United States.

Valorennummer ISIN Tickersymbole
Namenaktien PEH (1. Handelslinie) von CHF 10 Nennwert 608 992 CH 000 608 992 1 PEHN
Namenaktien PEH (2. Handelslinie) von CHF 10 Nennwert 2 069 392 CH 002 069 392 2 PEHNE

Ort und Datum

Zirich, 10. Méarz 2005
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